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PROCEDIMIENTO DE HOMOLOGACION DE INVERSORES PRIVADOS
PROFESIONALES PARA LA REALIZACION DE COINVERSIONES JUNTO CON
INNVIERTE EN EMPRESAS TECNOLOGICAS E INNOVADORAS

Version actualizada 23/3/2020

Expositivo

El Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial, E.P.E. (“CDTI”) es una entidad
publica empresarial que fue creada el 5 de agosto de 1977 y que en la actualidad de-

pende del Ministerio de Ciencia e Innovacion.

El objetivo del CDTI es contribuir a la mejora del nivel tecnolégico de las empresas

espafolas mediante el desarrollo de, entre otras, las siguientes actividades:

I.  Evaluacioén técnico-econémica y financiacion de proyectos de I1+D desarrollados
por empresas.

[I.  Gestién y promocion de la participacion espafiola en programas internacionales
de cooperacion tecnolégica.

[ll.  Promocién de la transferencia internacional de tecnologia empresarial y de los

servicios de apoyo a la innovacion tecnoldgica.
IV.  Apoyo a la creacion y consolidacion de empresas de base tecnoldgica.

Para cumplir con estos objetivos el CDTI viene desarrollando una linea de inversion en
capital riesgo, denominada “Programa Innvierte” y dirigida a promover la innovacion
mediante el apoyo a la inversién en empresas de caracter tecnologico (“Programa
Innvierte”), que promueve a través de la sociedad Innvierte Economia Sostenible,
SICC S.M.E., S.A,, con CIF numero A-86510021 (“Innvierte”).

El Programa Innvierte tiene como objetivo fomentar el desarrollo del tejido empresarial
espafiol, dinamizando la inversion principalmente en PYMES espafiolas de base tec-
nolégica e innovadoras que presenten una fuerte capacidad de crecimiento y un alto
potencial de retorno, contribuyendo a su capitalizacion. El Programa Innvierte aspira a
impulsar la creacién de un entorno de inversion con capacidad no soélo de financiar las
actividades de la empresa participada, sino de aportarle conocimiento del mercado,

acceso a nuevos clientes, capacidad de gestion e internacionalizacion.

Innvierte efectuara inversiones siempre conforme a criterios de rentabilidad y en régi-
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men de coinversion con otras entidades privadas (“Inversor(es) Privado(s)”), junto a
las que invertira en igualdad de condiciones, correspondiendo a estas Ultimas asumir
el liderazgo en cada una de las inversiones, su seguimiento y, en su caso, la posterior
desinversion, asi como participar activamente en la administracion y gestion de las

sociedades participadas.

Los Inversores Privados con los que Innvierte invertira seran personas juridicas que
podran estar o no sujetas al régimen de autorizacion y supervision de la Comision Na-
cional del Mercado de Valores (“CNMV”) u otras autoridades de supervision equivalen-
tes de paises de la OCDE. Los Inversores Privados deberan cumplir los requisitos y
superar satisfactoriamente el proceso de homologacion detallados en este procedi-

miento (“Procedimiento”).

Sobre la base de los antecedentes expuestos, Innvierte ha decidido publicar el presen-
te Procedimiento, cuyos términos y condiciones se regiran por lo estipulado en las si-

guientes clausulas.

1. OBJETO Y NATURALEZA DEL PROCEDIMIENTO DE HOMOLOGACION

Innvierte convoca el presente Procedimiento con el objeto de homologar a los Inverso-
res Privados con los que coinvertird a largo plazo en empresas tecnoldgicas e innova-
doras cuyo domicilio social y direccién efectiva estén en Espafia. Asimismo, las socie-
dades objeto de inversion deben desarrollar, a juicio de Innvierte, actividades estraté-
gicas y significativas en Espafia hasta que se produzca la correspondiente desinver-
sion por Innvierte. Como supuesto excepcional, las sociedades participadas podran
trasladar su sede social y/o direccién efectiva fuera de Espafia, siempre que, a juicio

de Innvierte, mantengan actividades estratégicas y significativas en Espafia.

Los objetivos de las coinversiones que realicen Innvierte y el Inversor Privado seran: (i)
facilitar el desarrollo y la consolidacién de empresas innovadoras que se apalanquen
en tecnologia novedosa en el sector como fuente de ventaja competitiva con potencial
de dar lugar a un modelo de negocio que permita la creacion de valor en el mercado; y

(ii) generar una tasa de retorno de la inversion adecuada.

Para ello, corresponderd al Inversor Privado identificar, evaluar y analizar las inversio-
nes en las sociedades objeto de inversion que propone realizar junto con Innvierte, asi
como articular y realizar seguimiento de las mismas, participar activamente en su pa-

pel de miembro del consejo de administracion de las sociedades participadas, promo-
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ver la desinversion en las sociedades participadas y, en definitiva, cualesquiera otras

actividades necesarias para el buen fin de las coinversiones realizadas.

La homologacion de los Inversores Privados se instrumentara a través de un proceso
de recopilacion de informacion, verificacion de las condiciones requeridas (profesiona-
lidad, experiencia en el sector tecnoldgico, inversiones previas y experiencia en la ges-
tién, entre otras) y valoracion de los perfiles recibidos, todo ello de acuerdo con los
principios de publicidad, concurrencia, igualdad y transparencia cuyo desarrollo, apli-
cacion, alcance y limites se rigen por los términos establecidos en el presente Proce-

dimiento.

El CDTI, como parte de las tareas de administracién y gestion que lleva a cabo para

Innvierte, realizara las labores de soporte asociadas al Procedimiento.

A los efectos de este Procedimiento el término Vehiculo Regulado (tal y como se defi-
ne en el Acuerdo Coinversién incluido en el Anexo VII) comprendera a los Inversores
Privados autorizados por la CNMV (u otra autoridad de supervision equivalente de la
OCDE), y que sean entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colecti-
va de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de

tipo cerrado.
2. CARACTERISTICAS DE LA COINVERSION
Las inversiones se realizardn siempre conforme a los siguientes principios:

I.  Alineacion de intereses en la seleccion de las potenciales sociedades partici-

padas y, en su caso, su desinversion.

II.  lgualdad de condiciones, en el sentido de que en las rondas en que participen
conjuntamente Innvierte y el Inversor Privado, todas sus inversiones y desin-

versiones se realizaran a la misma valoracién y en las mismas condiciones.

lll.  Salvo en el caso de Vehiculos Regulados, la participacion de Innvierte y el In-
versor Privado en el capital social de las sociedades participadas sera de no

control en el sentido indicado en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

IV.  Participacién publica directa en el capital social de las sociedades participadas
no superior al 30%, incluyendo en este computo los préstamos participativos

convertibles.

V.  Alineacién de intereses en los procedimientos y criterios operativos de gestion
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de las sociedades participadas y seguimiento de las coinversiones realizadas.

Innvierte invertira un minimo de quinientos mil euros (500.000 €) por cada inversiéon
inicial, en capital u otros instrumentos, cifra que a su discrecién podra rebajar a dos-
cientos cincuenta mil euros (250.000 €) si la tecnologia empleada o desarrollada por la
sociedad participada fuera de especial valor, interés, excelencia, o su potencial aplica-
cion fuera considerada excepcionalmente innovadora o disruptiva. La inversion maxi-
ma por ronda de Innvierte sera de diez millones de euros (10.000.000 €), y el importe
total méximo que invertird en una misma sociedad participada seréd de quince millones
de euros (15.000.000 €).

Correspondera en todo caso al Inversor Privado asumir un porcentaje mayoritario en
cada una de las coinversiones que realice con Innvierte, respecto al porcentaje asumi-
do por Innvierte. En este sentido, la ratio de coinversién por ronda sera fijada por Inn-
vierte a su discrecion, tanto si se trata de inversiones iniciales como complementarias,
entre 0,50 y 0,90 (ambos inclusive) de la aportacién realizada por el Inversor Privado.
A efectos aclaratorios, si el Inversor Privado invierte un millén de euros (1.000.000 €),
la inversion de Innvierte, a su discrecion, serd de entre quinientos mil euros (500.000

€) y novecientos mil euros (900.000 €).

Todas las inversiones que el Inversor Privado proponga a Innvierte, tanto si se trata de
inversiones iniciales como de complementarias, deberan presentarse por la totalidad

del importe por el que el Inversor Privado acude a la ronda.

Se estima que el periodo medio de permanencia en las sociedades participadas oscila-
ra aproximadamente entre tres (3) afios y cinco (5) afios, todo ello sujeto al nivel de

maduracioén de la sociedad participada.

Sin perjuicio de lo anterior, el periodo de desinversién de la participacion de Innvierte
en cada una de las sociedades participadas tendrd una duracion maxima de seis (6)
afos, a contar desde la fecha en que se realice la inversion inicial en dicha sociedad
participada, si bien el Inversor Privado e Innvierte, de comun acuerdo, podran extender

esta duracion por periodos adicionales de un (1) afio.

El Inversor Privado tendrd derecho a una comision de éxito por cada coinversion, que
se devengara una vez dicha inversion haya devuelto la menor de las siguientes canti-
dades: 1,6 veces la cantidad invertida por Innvierte o, alternativamente, haya abonado
un ocho por ciento (8%) anual adicional a la cantidad invertida por Innvierte desde que

se realizara la inversion inicial en la sociedad participada teniendo en cuenta todos los
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ingresos y los desembolsos generados por dicha inversion en la sociedad participada
para Innvierte, de acuerdo con la metodologia del valor actual neto.

En el supuesto descrito en el parrafo anterior el Inversor Privado que sea un Vehiculo
Regulado en el momento de la desinversion tendré derecho a percibir un quince por
ciento (15%) de las plusvalias adicionales generadas por la inversion de Innvierte, so-
bre el exceso de las cantidades referidas en el parrafo anterior (esto es, la menor de
estas dos cantidades: 1,6 veces la cantidad invertida por Innvierte o el 8% anual adi-
cional a la cantidad invertida por Innvierte), mientras que el Inversor Privado que no
sea un Vehiculo Regulado en el momento de la desinversion tendra derecho a percibir
un diez por ciento (10%) de las plusvalias adicionales generadas por la inversién de

Innvierte, sobre el exceso de las cantidades referidas en el parrafo anterior.

A titulo meramente ejemplificativo, si Innvierte hubiera invertido un millon de euros
(1.000.000 €), la cifra que determinaria la percepcion de la comision de éxito por el
Inversor Privado seria un millén seiscientos mil euros (1.600.000 €, equivalente a
1.000.000 * 1,6). En este ejemplo, si Innvierte hubiera percibido un retorno total de dos
millones de euros (2.000.000 €), el Inversor Privado que no sea un Vehiculo Regulado
percibiria el diez por ciento (10%) de cuatrocientos mil euros (400.000 €, equivalentes
a 2.000.000 € - 1.600.000 €).

No obstante lo indicado anteriormente, en estos casos el porcentaje referido al que
tendra derecho el Inversor Privado se ird reduciendo cincuenta puntos basicos (0,5%)
cada afo a partir del momento en que haya finalizado el plazo para el cual las partes
hubieran en su caso acordado la ampliacion del periodo de desinversion. A modo de
ejemplo, sobre el diez por ciento (10%) anteriormente referido, el porcentaje que le
corresponderia el primer afio posterior a la finalizacion del periodo de desinversion sin
gue sea haya alcanzado un acuerdo sobre su ampliacién sera un nueve y medio por
ciento (9,5%) de las plusvalias generadas, el segundo afio posterior a la finalizacién
del periodo de desinversion sera de un nueve por ciento (9%) de las plusvalias gene-
radas, y asi sucesivamente. A efectos aclaratorios se hace constar que el cero por
ciento (0%) constituira el limite minimo aplicable y que en ninglin caso se generara
para el Inversor Privado un rendimiento negativo u obligacion de pago en favor de Inn-

vierte.
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3. REQUISITOS Y CRITERIOS DE HOMOLOGACION
3.1. Requisitos de homologacién

Para concurrir al presente Procedimiento de homologacién es necesario que los in-

teresados cumplan y acrediten el cumplimiento de los siguientes requisitos:
1. Condicion de inversor privado profesional

Los interesados que deseen homologarse como Inversores Privados deberan ser,
en todo caso, inversores profesionales y de caracter no publico, conforme a los ar-
ticulos 205.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y 58 del Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servi-

cios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion.
2. Experiencia en inversiones en empresas tecnolégicas

Los interesados que deseen homologarse como Inversores Privados deberan
acreditar experiencia en inversion en un minimo de tres (3) empresas en fases ini-
ciales o de crecimiento en las areas tecnoldgicas que el interesado identifique co-

mo objeto de inversion.
3. Experiencia en la gestion

Los interesados que deseen homologarse como Inversores Privados deberan
acreditar experiencia de su participacién en la gestién de las empresas tecnoldgi-

cas e innovadoras en las que hayan invertido.

Excepto si el Inversor Privado canaliza sus inversiones a través de un Vehiculo
Regulado, el equipo gestor debera contar con al menos un experto en las tecnolo-
gias en que pretende invertir, un experto en estructuracién de operaciones desde
el punto de vista financiero y otra persona con experiencia que centralice todos los

aspectos legales a tener en cuenta a la hora de acometer una inversion.
4. Honorabilidad comercial y profesional

Asimismo, los interesados y los miembros de su equipo gestor deberan cumplir en
todo momento con los requisitos de honorabilidad comercial y profesional, en tér-
minos similares a los requeridos por la normativa financiera espafola para las en-

tidades reguladas en materia de capital riesgo.

El cumplimiento de los requisitos anteriormente sefialados serd condicién necesaria
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para la homologacion como Inversor Privado, pero no suficiente, de tal manera que en
ningun caso determinara de forma automatica la adquisicion de esta condicion por el

interesado.
3.2. Criterios de homologacion

Los criterios de homologacion que Innvierte aplicara en la evaluacion de las candidatu-

ras presentadas son los siguientes:
1. Equipo gestor (50 puntos)

i.  Composicion, dedicacion y complementariedad de los miembros del equi-
po gestor.

ii. Experiencia del equipo gestor en los ambitos en los que se centrard la es-
trategia de inversion, tanto en la inversibn como en la gestion de compa-

fifas y su desinversioén.
iii.  Evolucién de las compafias en las que el equipo gestor ha participado.
iv.  Perfil tecnolégico e innovador de las empresas invertidas.

v. Capacidad para acceder a oportunidades de inversibn que cumplan con

los objetivos y principios sefialados en este Procedimiento.

vi.  Capacidad del interesado para atraer a inversores para rondas de finan-
ciacion, asi como acompafiamiento a sociedades participadas en sucesi-

vas rondas de financiacion o en procesos de desinversion.

vii.  Valor afiadido que pueden proveer a las sociedades participadas: aseso-
ramiento y red de contactos. Capacidad de atraer expertos en la tecnologia
y/o mercado, o lideres de opinidn (“key opinion leaders”), a las sociedades

participadas para fomentar su desarrollo.
2. Estrategia de inversion (50 puntos)
i.  Claridad y viabilidad de la estrategia de inversién planteada.

ii. Adecuacién de dicha estrategia a los objetivos y requisitos del Programa
Innvierte, especialmente en que la estrategia de inversién se centre en

empresas tecnoldgicas innovadoras.

iii.  Procedimiento de seguimiento de las compafiias y desinversion de las

mismas.

Las puntuaciones obtenidas en ambos criterios (que deberan ser iguales o superiores
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a 30 puntos) se sumaran, dando como resultado una valoracién global que debera ser
igual o superior a 60 puntos para que el Inversor Privado sea homologado (habiendo
ademas cumplido los requisitos de la seccién 3.1).

4. PROCEDIMIENTO DE HOMOLOGACION. FECHAS DE CORTE Y PLAZOS

Los interesados podran participar en el Procedimiento de homologacién en cualquier
momento. Sin perjuicio de ello, Innvierte establecerd y publicard en su pagina web las
fechas de corte en las que procedera a analizar la informacion y documentacion deta-
llada en este Procedimiento que los interesados hubieran remitido hasta esa fecha, a

efectos de su homologacion.

Los interesados deberan remitir en un Unico envio y por correo electrénico, a la direc-

cion homologacion.innvierte@cdti.es, la documentacion requerida.

Si en el proceso de analisis de la documentacién recibida Innvierte apreciase defectos
materiales, inconsistencias, errores o necesitase aclaraciones o informacion adicional
al respecto, podra contactar de forma individual con el interesado, por el medio que
estime procedente, a efectos de requerirle la informacion, documentacién o aclaracion

pertinente.

Innvierte actuara con independencia e imparcialidad en el analisis de la documenta-
cion recibida, la verificacion del cumplimiento de los requisitos exigidos y la evaluacion
de la misma de acuerdo a los criterios de evaluacion establecidos en este procedi-

miento.

La homologacion de Inversores Privados que realice Innvierte incluira al vehiculo de
inversion mediante el cual el Inversor Privado realice las inversiones y, en su caso, a
su sociedad gestora 0 al equipo designado para la gestion del vehiculo de inversion y
de la futura coinversion en las sociedades participadas. La homologacion de distintos
vehiculos de inversion por un mismo Inversor Privado requerird de una solicitud sepa-

rada por cada vehiculo de inversién objeto de homologacion.

La adquisicion por parte del interesado de la condicion de Inversor Privado estara su-
peditada a que Innvierte le notifique la homologacién, preferentemente por medios
electronicos, y a la posterior firma del Acuerdo referido (Anexo VIl de este Procedi-
miento). El listado de Inversores Privados homologados y sus correos electrénicos de
contacto se publicaran en la pagina web de Innvierte, asi como las areas tecnoldgicas,
rangos de inversion y etapas de desarrollo empresarial de las sociedades en las que

desee coinvertir junto a Innvierte.
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En el caso de que el interesado desee presentar una operacion de coinversién que
tenga un grado de madurez que haga pensar que se va a acometer la inversion en un
plazo de tres meses desde la presentacion de la solicitud, podra presentar la docu-

mentacion requerida para su consideracion, segun el Anexo | del Acuerdo.
5. DOCUMENTACION A PRESENTAR

El interesado debe presentar la solicitud que se indica en el Anexo | de este Procedi-
miento para su homologacién por Innvierte con el objeto de realizar coinversiones con
éste. Esta solicitud debera ir firmada por una persona con capacidad legal suficiente

de representacion.
Cada solicitud debe ir acompafiada de la siguiente documentacion:

I. Acreditacion del cumplimiento de ser un inversor profesional, que se realizara de

la siguiente forma:

i. Inversores que sean un Vehiculo Regulado: copia de su autorizacion como

entidad regulada emitida por la autoridad supervisora correspondiente.

ii. Inversores que no sean un Vehiculo Regulado: deberan remitir una copia de
las cuentas anuales correspondientes al ultimo ejercicio cerrado y audi-

tado 0, en su caso, las Ultimas cuentas anuales divulgadas al publico.

II. Acreditacion de la experiencia en al menos tres (3) inversiones en empresas tec-
noldgicas y su gestion, para lo que deberé rellenar, por cada una de las inversio-

nes, la ficha que figura en el Anexo |l de este Procedimiento.

lll. Honorabilidad comercial y profesional. Declaracién responsable. El interesado de-
bera rellenar la ficha del Anexo VI de este Procedimiento, en la que el(los) repre-
sentante(s) del Inversor Privado declarara que él(ellos) mismo(s), los miembros
del equipo gestor y el vehiculo cuya homologacion se interese cumplen con los

requisitos sustantivos de honorabilidad comercial y profesional.

Asimismo, en caso de que Innvierte lo requiera tras la presentacion de la Solicitud,
los interesados deberan presentar, debidamente cumplimentado y firmado, el mo-
delo de cuestionario de honorabilidad del Anexo Il y/o aportar un certificado
acreditativo de ausencia de antecedentes penales (en el caso de ciudadanos resi-
dentes en Espafa). Dicha documentacion podria solicitarse para las siguientes
personas fisicas: representante(s) del Inversor Privado que firmara(n) la documen-

tacion referida en este Procedimiento y miembros del equipo gestor.
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IV. Equipo gestor, sobre el que debera rellenar la ficha del Anexo IV de este Proce-
dimiento con informacion relativa a su composicion, curriculum de todos sus
miembros y experiencia y dedicacion del equipo gestor, socios y asesores, entre
otros.

V. Estrategia de inversion. El interesado deberd rellenar la ficha que figura en el
Anexo V de este Procedimiento, en la que especificard las areas tecnoldgicas,
rangos de inversion y etapas de desarrollo empresarial de las sociedades en las
que desee coinvertir junto a Innvierte, asi como cualquier otro aspecto relevante
relativo a su estrategia de inversion como el periodo estimado para realizar nue-
vas inversiones, el origen esperado de las oportunidades de inversién o el papel
del inversor en rondas de financiacion (lider, colider, Unico inversor) y criterios de
inversion. Procedimiento de seguimiento de las compafias y desinversion de las
mismas. El interesado debera describir el sistema de reporting en que se basara
para realizar el seguimiento de la inversion y su compatibilidad con el requerido en
el Acuerdo, qué indicadores clave evaluara, con qué periodicidad y de qué forma

prevé materializar la desinversion.

Toda la documentacion debe ser remitida en espafiol, salvo autorizacion expresa de
Innvierte. No se requerira que las traducciones sean juradas, si bien el interesado se

hara responsable de la veracidad y precision de su contenido.

Los interesados, o la entidad que los represente, se comprometen a proporcionar

cualquier aclaracién o informacién adicional que pueda ser requerida durante el proce-

so de homologacion.

6. CONDICIONES APLICABLES A LOS INVERSORES PRIVADOS UNA VEZ
HOMOLOGADOS

Una vez haya superado el procedimiento de homologacién seran de aplicaciéon las

siguientes condiciones, entre otras incluidas en el Acuerdo:

I.  Concedida la homologacion podran aprobarse las operaciones de coinversion
presentadas por el interesado, sujetas a las condiciones y limites detallados en

el Acuerdo y sus anexos.

II.  Sidurante los dos (2) afios siguientes a la firma del Acuerdo el Inversor Privado
no hubiera presentado ninguna oportunidad de inversion que se haya materiali-
zado en la coinversion por el Inversor Privado e Innvierte, el Acuerdo podra ser

resuelto unilateralmente por Innvierte.
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[ll.  El Inversor Privado que no sea un Vehiculo Regulado mantendra el equipo
gestor presentado en la solicitud de homologacion, que sera responsable del
disefio, estructuracién y ejecucion de las inversiones y de gestionar el ciclo de
vida de cada inversion hasta la finalizacion de las operaciones de desinversion,
asi como de mantener informada a Innvierte sobre estas actividades con la pe-
riodicidad especificada en el Acuerdo. El equipo gestor debera tener presencia
permanente en Espafia de manera predominante. A titulo ejemplificativo, no
serd excluyente que parte de las labores de back-office se realicen en el ex-
tranjero. La participacion en el consejo de administracion de cada sociedad
participada correspondera al equipo gestor y, salvo autorizacién expresa de

Innvierte, no estara remunerada ni se podra subcontratar a terceros.

IV.  Con caracter general el Inversor Privado y/o, en su caso, su entidad gestora y/o
las empresas de su grupo, no podra(n) prestar servicios accesorios remunera-

dos a las sociedades participadas.

7. CONFIDENCIALIDAD Y PROTECCION DE DATOS

El CDTI e Innvierte garantizan la confidencialidad de la informacion facilitada por los

interesados para su homologacion.

En el caso de que un interesado haya suscrito acuerdos de confidencialidad con terce-
ros interesados relativos al suministro de determinada informacion o documentacion
requerida para la homologacién, el interesado deberd comunicar esta circunstancia a
Innvierte y justificar los motivos por los que se limitd el acceso a dicha informacién o
documentacién. Por otra parte, el interesado deberd obtener los consentimientos y
autorizaciones que fueran necesarios para facilitar a CDTI e Innvierte la informacion

solicitada en el marco del Procedimiento y la ejecucion del Acuerdo.

Innvierte se reserva el derecho a dar por presentada la informacién o documentacién
respecto de la cual el interesado haya formulado su reserva. Si la justificacién aporta-
da por el interesado para la no presentacion de la informaciéon o documentacion reque-
rida careciera de fundamento, Innvierte la tendra por no presentada y la candidatura

del interesado sera, en consecuencia, descartada.

El CDTI e Innvierte se comprometen, salvo en caso de solicitud por una autoridad
competente, a no divulgar la informaciéon confidencial facilitada por los interesados

para su homologacion como Inversores Privados. Este caracter afecta, en particular, a
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secretos comerciales o técnicos y a toda aquella documentacion que los interesados

identifiquen como confidenciales.

En el proceso de homologacién del interesado o durante el tiempo que el Acuerdo esté
en vigor entre el Inversor Privado e Innvierte habra tratamiento de datos de caracter
personal y por tanto se debera respetar en su integridad el Reglamento (UE) 2016/679
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, asi como las disposi-
ciones que en materia de proteccion de datos se encuentren en vigor en cada momen-

to.

8. LEY APLICABLE Y JURISDICCION
El presente procedimiento de seleccion se rige por Derecho privado espafiol.

Innvierte y los interesados, con renuncia expresa al fuero que les pudiera ser de apli-
cacion, someteran cualquier controversia o disputa derivada del procedimiento de ho-
mologacion a arbitraje, que sera de Derecho y cuya administracion correspondera a un
arbitro de la Corte de Arbitraje de la Camara Oficial de Comercio, Industria y Servicios
de Madrid elegido por acuerdo de las partes. En todo lo no acordado por las partes
éstas se regiran por lo dispuesto por los Estatutos y Reglamento de procedimiento de
la Corte de Arbitraje. El proceso arbitral se desarrollara en espafiol y se celebrara en
Madrid.
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Anexo | — Solicitud de admisién en el Procedimiento

El interesado debera cumplimentar los datos identificativos requeridos. Por favor,
dentro de cada casilla utilice todo el espacio que sea necesario para favorecer el co-
rrecto entendimiento de la informacion requerida.

Denominacion del Inversor Privado:

Datos de identificacion del representante:

Nombre:

DNI/Pasaporte:

Poder notarial que le faculta como representante de la entidad:

Entidad a la que representa:
Nombre:
CIF:

Datos relativos al domicilio de la entidad:
Direccion:

Cadigo postal, localidad, provincia y pais:
Teléfono 1 y teléfono 2:

Email:

Fecha de Presentacion:
Firmado:
D.

Se acompafia la documentacion requerida en el procedimiento de seleccion publicado
en la pagina web de Innvierte.
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Anexo Il - Ficha acreditativa de la experiencia en inversiones y gestion de em-
presas tecnoldgicas

El interesado debera facilitar informacién sobre los campos indicados en la ficha adjun-
ta, para cada una de al menos tres empresas. Si el interesado desea proporcionar
informacién aclaratoria adicional en una o varias cuestiones deberé sefialarlo y adjun-
tar dicha informacion adicional.

Ficha acreditativa de la experiencia en inversiones y gestion de empresas tecnoldgicas

Informacion general de lainversion

Nombre del fondo o sociedad desde la que se
realizé la inversion (incluir activos bajo gestion, si
es una entidad auditada y, en su caso, hombre del
auditor)

Nombre de la sociedad invertida

Fecha de la inversion inicial

Jurisdiccion

Estructura legal de la operacion

Equipo gestor implicado en la inversion

Informacién econémica de lainversion

Importe invertido (inversion inicial; incluir qué por-
centaje de los activos bajo gestion supuso la in-
version)

Valoraciéon de la compafiia a la que se realizé la
inversion inicial

Importe total invertido (inversion inicial + inversio-
nes complementarias; incluir qué porcentaje de los
activos bajo gestion supuso la inversion)

Valoraciéon de la compafiia a la que se realizé la
Ultima inversién

Instrumentos en los que se invirtié (acciones, par-
ticipaciones, instrumentos convertibles, etc.)

Porcentaje de participacion en la sociedad (en
caso de inversiones iniciales y complementarias
detallar en cada ronda)

Retorno total esperado de la inversion (estimacion)

Informacién estratégica de la inversion

Estrategia de inversion (incluir si se trata de una
inversion minoritaria 0 mayoritaria)

Perfil tecnolégico e innovador de las empresas
invertidas (Detallar las tecnologias, soluciones o
propuestas de valor de las sociedades)

Deal Flow (describir como se tuvo conocimiento y
acceso a la inversion)
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Modelo de negocio de la sociedad invertida

Posicionamiento de la sociedad invertida en la
industria

Ventajas competitivas de la sociedad invertida

Razones para la inversion

Principales accionistas de la sociedad invertida
(post-inversién)

Inversiones en otras compafiias realizadas por la
sociedad invertida (fecha, nombre de la sociedad
invertida y racional de la inversion)

Vida de la inversion (duracion o duracion estima-
da)

Involucracién en la sociedad invertida (detallar si
hubo participacion en el consejo de administracion,
namero y nombre de los consejeros nombrados,
cargos ostentados, principales funciones y grado
de implicacién en la gestion de la sociedad inverti-
da)

Perfil profesional de los consejeros nombrados
(breve mencién a formacion, trayectoria profesio-
nal y dmbitos de especializacién profesional, asi
como cualquier otro dato que pueda ser de interés)

Remuneracion percibida de la sociedad invertida
por los consejeros nombrados (detallar si el cargo
de consejero era retribuido y, en su caso, la remu-
neracién percibida por cada uno de los consejeros)

Servicios accesorios prestados a la sociedad in-
vertida (detallar qué servicios se prestaron a la
sociedad invertida, incluidos los prestados por
sociedades del grupo)

Informacion relativa a la desinversiéon

Fecha de la desinversion

Motivo de la desinversién

Retorno generado por la inversion (Tasa Interna
de Retorno; bruta y neta de comisiones)

Multiplo sobre el capital invertido

Distribuciones percibidas de la sociedad invertida

Método de desinversion (salida a bolsa, venta de
las acciones o participaciones, adquisicion del
100% de la sociedad invertida por un tercero, etc.)
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Anexo lll = Cuestionario de honorabilidad
(Solo debe rellenarse en caso de qgue Innvierte lo requiera tras la presentacién de la Solicitud)

Denominacion social de la entidad a la que pertenece el firmante de este cuestionario: ........cc.cccceevvvveeeennn.

1. A cumplimentar por el firmante de este cuestionario:

Datos identificativos (personas fisicas):

N ol aal o] (= VA= o 1] [ To [o 3 OSSP PP PP PP

[0 0 1o o PRSPPI
LIS =30 T O PPT R PPPPRSRR
(@015 = To =1 [=Td 1 70 ] (o o PP
Datos identificativos (entidad):
(D=7 gTe] g o T aF= TodTo] g I=To Lo - Lo SRR
CIF (o nUmero equivalente para personas juridiCas eXIran]EraS): «.u.ueeuuueeeeriueeeeiireeeasireeeaareeeesaneeeasneeesannes
D] 1ol 1T S T TP T PP P PP PPPO PP
LI L o 2 T SRR USPPPPR
L= (o P e L= ) (=T 3 T o PSP
En su representacion:
o] gal o TE oIV A= o 1= T [ 1P OO P PP PPPR
NIF/N° pasaporte/N° tarjeta de reSIOENCIA .....vviiiiiiiieiiiie et e s
[ 7o) 0 1o o PRSP PPPPRPPT
L1153 (0] T PR
(@0 (=To I =1 =Tt o] o1 ot o PSSR

Cargo que ocupa en la sociedad 0 relacion con la MISMa: .......cooiiiiiiiiiee et asieee e

Instrucciones para la cumplimentacion

Por otra parte, debe remitirse un cuestionario actualizado cuando se produzcan circunstancias
que modifiquen cualquiera de las respuestas en su momento remitidas, asi como ante cualquier
requerimiento de Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A.

Las cuestiones se refieren tanto a la actividad desarrollada en Espafia como en el extranjero y a
aquellas circunstancias, supuestos o situaciones que, con arreglo a la normativa del pais corres-
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pondiente, tengan o hayan tenido naturaleza analoga a las recogidas en el cuestionario referidas
a Espafiay al ordenamiento juridico espafiol.

Todas las hojas del cuestionario deberan presentarse firmadas. Las respuestas se sefialaran con
una “X” y en caso de que sean afirmativas y/o en blanco deberan acompaiarse de explicacion en
hoja adjunta también firmada, que podréa ir acompafada de la documentaciéon que se estime ne-
cesaria.

Si la respuesta a las cuestiones (2), (3) y (14) es afirmativa, debera identificar a la autoridad que
haya realizado la evaluacion correspondiente y aportar las correspondientes explicaciones.

Si la respuesta a las cuestiones (7), (8), (9), (11), (12) y (13) es afirmativa, debera precisarse si la
sancién o condena es firme o no. Si, en su caso o ademas, la evaluacion hubiera sido hecha a
una sociedad gque dirija o controle, o la sancién impuesta a una de ellas, debera responderse de
manera afirmativa a las cuestiones anteriormente sefialadas, con indicaciéon, ademas, de la so-
ciedad/es correspondiente/s. En el caso de que un alto cargo de una sociedad gue dirija o contro-
le hubiera sido condenado o sancionado, se respondera afirmativamente a las cuestiones (7), (8),
(9), (10), (11), (12) y (13), con indicacion de dicha circunstancia e identificacion del condenado o
sancionado y la sociedad en la que sea alto cargo.

1) ¢Alguna autoridad supervisora del sector financiero ha evaluado de forma negativa su honorabili-
dad comercial y profesional?

s 0 No O

(2) ¢Ha sido evaluado de forma negativa, en calidad de adquirente potencial de una entidad no finan-
ciera, por alguna autoridad de algln sector no financiero o alguna autoridad de esa naturaleza ha
evaluado de forma negativa su honorabilidad comercial y profesional?

s d No [

3) ¢Ha sido evaluado de forma negativa, en calidad de adquirente potencial de una entidad financie-
ra, por alguna autoridad de algun sector financiero o alguna autoridad de esa naturaleza ha eva-
luado de forma negativa su honorabilidad comercial y profesional?

s 0 No O

4) ¢Le ha sido denegada, retirada o revocada cualquier autorizacion o licencia para desempefar una
profesion o actividad de naturaleza financiera, o ha sido decretada su expulsién por un érgano ad-
ministrativo o regulador en ese mismo dmbito o de naturaleza profesional?

s d No [

(5) ¢Le ha sido aplicada alguna medida de intervencién o sustitucion en virtud de las disposiciones
reguladoras del sistema financiero?

s 0 No O

(6) ¢Esta inhabilitado para el ejercicio de cargos publicos o de administracion o direccion de entidades
financieras?

s d No [
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¢Le ha sido impuesta alguna sancién administrativa, grave y/o muy grave relativa a alguna de las
siguientes materias:

Ordenacién bancaria y financiera s No I
Tributaria s No [
Seguridad social sid No [
Laboral s dd No [
Mercantil st d No [
Competencia desleal o abuso de mercado s No [

Movimientos de capitales o transacciones econémicas con el exte-

rior s No [
Blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo s d No [
Proteccion de consumidores y usuarios s No O
Proteccion de datos de caracter personal s [ No [

¢Le ha sido impuesta alguna sancién o se halla incurso en algin expediente sancionador por in-
cumplimiento del cédigo de conducta, del reglamento interno de conducta o asimilable al que hu-
biera estado sujeto?

s d No [

¢ Tiene antecedentes penales por la comision de cualquier delito doloso o por imprudencia grave?

s 0 No O

¢ Se le han impuesto sanciones judiciales en materia concursal, ya sea por inhabilitacién conforme
a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion
fijado en la sentencia de calificacion del concurso, ya por el estado de quebrado o concursado no
rehabilitado, en caso de procedimientos concursales anteriores a la entrada en vigor de la referida
Ley, ya por situaciones similares con arreglo a la normativa de otros paises?

s 0 No [

¢ Se encuentra incurso en cualquier tipo de procedimiento judicial, concursal o sancionador admi-
nistrativo en las materias resefiadas en las cuestiones (8), y (9) anteriores?

s d No [

¢, Se encuentra procesado o se ha dictado alguin auto de apertura de juicio oral contra usted?

s 0 No I
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(13) ¢ Se esta tramitando o le ha sido impuesta cualquier otra medida correctiva o disciplinaria por parte
de una autoridad supervisora de entidades financieras o en materia de blanqueo de capitales y fi-
nanciacion del terrorismo?

s d No [
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(14) En el caso de que su nacionalidad sea la de un estado no miembro de la Unién Europea, ¢ ha sido
evaluado en sentido negativo por alguna autoridad responsable en su pais de la normativa de pre-
vencion del blanqueo de capitales y financiacion de terrorismo 0 por un organismo internacional
responsable de la aplicacién de dicha normativa?

s d No [

Se adjunta explicacion en hoja/s adjunta/s de las respuestas afirmativas y/o en blanco ]

Se adjuntan en hoja/s adjunta/s explicaciones adicionales para una U

adecuada evaluacion

DECLARO BAJO MI RESPONSABILIDAD que son ciertas las manifestaciones contenidas en este
cuestionario.

Asimismo DECLARO que me ha sido otorgado, con fecha ......ccoeveveuvannnn , poder suficiente para la
firma del presente documento (representante de personas juridicas).
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Anexo IV - Equipo gestor

El interesado debera facilitar informacién sobre los campos recogidos en la Ficha facili-
tada. Si el interesado desea proporcionar informacion aclaratoria adicional en una o
varias cuestiones podra adjuntar dicha informacién adicional.

Ficha acreditativa del equipo gestor

Composicion, dedicacion y complementariedad de los miembros del equipo gestor

Historial profesional en el que quede reflejado su conocimiento y experiencia en materias relacionadas
con la inversién en capital riesgo y la gestion empresarial, asi como la dedicacion

Experiencia del equipo gestor en los &mbitos en los que se centrara la estrategia de inversion,
tanto en lainversién como en la gestion de compafiias y su desinversion

Describir la experiencia en la gestion de otros fondos/vehiculos de inversion: afio de constitucion, volumen
final de compromisos/activos, especializacion sectorial, estadio de desarrollo de las participadas, inverso-
res privados y publicos y volumen de sus compromisos, etc.

Evolucion de las compafiias en las que el equipo gestor ha estado involucrado

Describir el papel desempefiado en el acompafiamiento a sociedades participadas y descripcion de sus
procesos de crecimiento, internacionalizacion y profesionalizacién de sus equipos directivos y érganos de
gestion. Participacion del equipo gestor en Consejos de Administracion de sociedades participadas

Capacidad para acceder a oportunidades de inversion que cumplan con los objetivos y principios
sefialados en este Procedimiento

Detallar, en su caso, la cartera actual de oportunidades de inversion

Capacidad del interesado para atraer ainversores a rondas de financiacion

Detallar asimismo la capacidad de acompafiamiento a sociedades participadas en sucesivas rondas de
financiacion o en procesos de desinversion

Valor afiadido que el interesado puede aportar a las sociedades participadas

Detallar el tipo de asesoramiento y red de contactos que puede aportar el interesado, asi como la capaci-
dad de atraer expertos en la tecnologia y/o mercado, o lideres de opinién — “key opinion leaders”-, a las
sociedades participadas para fomentar su desarrollo

Informacion de contacto
Nombres, teléfono fijo y movil, correo electrénico, etc.
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Anexo V — Ficha acreditativa de la estrategia de inversion

El interesado debera facilitar informacién sobre los campos recogidos en la Ficha facili-
tada. Si el interesado desea proporcionar informacion aclaratoria adicional en una o
varias cuestiones podra adjuntar dicha informacién adicional.

Ficha acreditativa de la estrategia de inversién

Areas tecnoldgicas

(Describir qué tipo de tecnologias y modelos de negocio forman el mercado objetivo del interesado a
efectos de coinvertir junto a Innvierte)

Papel del interesado en rondas de financiacion

(Describir el rol que el interesado asumird en las coinversiones que, en su caso, lleve a cabo junto a Inn-
vierte: si contempla o no la posibilidad de coinvertir junto a otros coinversores, si pretende ser lider o coli-
der en todas las inversiones, etc.)

Rangos de inversion

(Detallar los importes de inversién minimos y maximos del interesado a efectos de coinvertir junto a Inn-
vierte)

Tipo de inversién

(Detallar el tipo de inversion: inversion en capital, préstamo convertible, préstamo participativo, etc.)

Criterios de Inversion

(Detallar la madurez y grado de desarrollo de las empresas en las que el interesado esta interesado en
coinvertir junto a Innvierte)

Procedimiento de seguimiento de las compafiias y desinversién de las mismas

(Detallar el sistema de reporting propuesto por el interesado para realizar el seguimiento de la Inversion,
gué indicadores clave evaluara, con qué periodicidad y de qué forma prevé materializar la desinversion)

Otros aspectos relevantes
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Anexo VI - Declaraciéon responsable

Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A. (Innvierte)
Calle Cid, 4
28001 Madrid

En [e] a [¢] de [¢] de 201]e]

A la atencién de Innvierte:

D./Diia. [e], con DNI [¢] y y D./Diia. [e], con DNI [e]), actuando en nombre y representa-
cion de [o], con CIF [e], en virtud de su condicion de [e], a los efectos del Procedimiento
de homologacion de inversores privados profesionales para la realizacion de coinver-
siones junto con Innvierte en empresas tecnolégicas e innovadoras (“Procedimiento”)

DECLARA

Que ninguna de las personas referidas a continuacién tiene antecedentes pena-
les por la comision de un delito doloso o por imprudencia grave, a ninguno le ha
sido impuesta sancion administrativa grave y/o muy grave, y ninguno esta o ha
estado inmerso en procedimiento de concurso de acreedores o le ha sido im-
puesta sancioén judicial en materia concursal, se encuentra incurso en procedi-
miento judicial, concursal o sancionador administrativo, se encuentra procesado
o se ha dictado auto de apertura de juicio oral contra él:

- Lasociedad [e], con CIF [e].

- Los representante(s) del Inversor Privado que firma(n) la documenta-
cion referida en el Procedimiento, esto es, D./Dfia. [e], con DNI [e] y
D./Diia. [e], con DNI [e]).

- Los miembros del equipo gestor referidos en el Anexo IV del Procedi-
miento.

II.  Que si se produjera cualquier variacion en cualquiera de las circunstancias ante-
riores, respecto de la Sociedad, representante(s) o miembros del equipo gestor,
se compromete a notificarlo de inmediato a Innvierte.

D./Dia.: []
Cargo: [e]
Firma:
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Anexo VIl — Acuerdo de coinversion
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